Aula 3 — Direitos de propriedade e custos de
transacao

A. Direitos de Propriedade
A.1- Conteudos basicos da teoria
A.2- Tipos de bens e direitos de propriedade

a) “tragédia dos comuns”.

b) externalidade e o teorema de Coase
B. Custos de transaccao
B1. Teroema de Coase e custos de transaccao
B.2- Definicao, factores e contextos relacionais.



A.1- Direitos de propriedade

O valor de um recurso é definido pelas condicdes relativas de oferta e
procura.

Contudo, a procura define-se em relacao a um
conjunto de atributos ou caracteristicas do
recurso em causa incluindo os direitos que estdo
associados a sua apropriagao

(Harold Demsetz, 1967, Towards a Theory of Property Rights, The American
Economic Review, Volume 57, 2, 347-359.



A.1- Direitos de propriedade

Direitos de propriedade referem-se as relacdes entre individuos (ou organizacdes) e recursos, os
quais podem ser bens fisicos, activos financeiros, capital humano (auto determinacao e direito de
agéncia) ideias (recurso intangivel)

eDireito de escolher o uso de um recurso

eDireito de usufruir dos servigos de um recurso
e Direito a alienar (permanentemente a totalidade ou parte de um activo) sob a
forma de venda, ou oferta, arrendamento

eUm sistema de direitos implica beneficios e custos individuais e colectivos.

*A economia dos direitos de propriedade reconhece que direitos tornam o
mercado economicamente eficiente quando :



A.1- Direitos de propriedade

A) Universalidade (qualquer activo é passivel de ser apropriado)
B) Transferibilidade (qualquer activo é passivel de ser transaccionado)
C) Divisibilidade (tudo é passivel de ser repartido em varios direitos)

D) exclusividade- excluir terceiros da relacao de propriedade(do acesso
a posse, uso e beneficio de um activo). O proprietario é inteiramente
responsavel por todos os custos e beneficios do direito.



A.1- Direitos de propriedade

Qualquer matriz de direitos de propriedade tem implicacdes na
afetacao de recursos e, por conseguinte, no bem estar social.

Os mecanismos relevantes na analise dos sistemas de direitos sao
A) Exclusividade/ Rivalidade

B) Externalidade



A.1- Direitos de propriedade

* A) exclusividade

* 1- incentivo a valorizacao dos activos.

e 2- compreende custos de proteccao — custos de monitorizacao e de
observacao do direito de propriedade

e 3- PressupOe uma definicao clara de direitos (completos ou atenuados)



A.1- Direitos de propriedade

* Exclusividade e atenuacao de direitos de propriedade

1. O controle de rendas, limita o maximo de renda que um proprietario
pode auferir do aluguer da sua propriedade. E uma forma de atenuacdo de
direitos.

2. -A fixacao administrativa de precos

3. -0 limite de velocidade numa estrada ou numa auto-estrada é um limite aos
direitos de usar (livremente) um carro.

4. O salario minimo é uma limitacao ao direito de autodeterminacao
individuaol (direito de agéncia)



A.2- Tipos de bens e Direitos de propriedade

* Tipos de bens, direitos de propriedade e “falhas do mercado”

e 1- O caso dos bens publicos (consumo nao rival) e de externalidades.
Dificilmente se internalizam as externalidades sem coercao (o que
limita os direitos de propriedade).

* 2- O caso de bens colectivos ou comuns: dificil impor a exclusao.
Risco de sobre-utilizacao devido a comportamentos tipificados no
dilema do prisioneiro.



A tragédia dos comuns

* Os desperdicios sociais (custos sociais) associados a uma pool de recursos
comuns podem ser significativos.

https://www.youtube.com/watch?v=MLirNeu-A8| — short animation
https://www.youtube.com/watch?v=ybdvjvIH-1U — Elinor Ostrom entrevista
https://www.youtube.com/watch?v=Qr5Q3Vvpl7w — Elinor Ostrom programa
As solucdes sao varias, todas dependentes de um desenho institucional especifico,
todas com custos e beneficios.

a) Desenvolvimento de instituicoes informais que definem direitos de propriedade
(individual ou colectiva)

b) Procurar obter maior protec¢ao do estado atraves de regulagao mais precisa de
direitos de uso / acesso

c) Definir formalmente direitos de propriedade individual e incentivar
comportamentos que restringem o uso do recurso por mecanismos do mercado.



https://www.youtube.com/watch?v=MLirNeu-A8I
https://www.youtube.com/watch?v=ybdvjvIH-1U
https://www.youtube.com/watch?v=Qr5Q3VvpI7w

Bens comuns e o dilema do prisioneiro

Payoffs
de Alfa
Reserva de caca assegurada
raciona para geracoes futuras 3
Alfa
racionamento do uso
do direito . _
. : Alfa captura muito mais que
Nao raciona
0s outros 4
Os outros
: A reserva so é assegurada
. e raciona
Nao ha racionamento se Alfa compensasse
os outros para racionarem 1
Alfa
N3ao raciona

Ninguém compensa ninguém
A reserva nao é assegurada



A.2- Direitos de propriedade

- A “tragédia dos comuns” resulta de uma indefinicdo ou auséncia de

direitos de propriedade sobre “bens/recursos com custos elevados de
exclusGo — bens comuns”,

- E por que é dificil impor a exclusdo?

- Sdo elevados os custos de negociagdo (transacg¢do) para alocar ou

repartir os custos-beneficios entre as partes, em funcao do quanto
valorizam o direito de propriedade.

- Dificuldades de medi¢cao dessa preferéncia relativa.



A.2- Direitos de propriedade

* B) Externalidade: Custos e beneficios nao internalizado no modo
como estao alocados os direitos de propriedade.

* Ha externalidades quando

1- o custos sociais de alocar a decisao exclusivamente um agente sao
superiores aos beneficios esperados da observacao de exclusividade

2- dificil medicao/ quantificacao dos beneficios ou custos alocados a
terceiros e nao inteiramente internalizados pelos proprietarios de um
direito.



A.2- Externalidade, teorema de Ronald Coase

Engquadramento do problema:

e https://www.youtube.com/watch?v=zcPRmh5AlIrl

Coase, Ronald (1960), The Problem of Social Cost, The Journal of Law and
Economics, n23, pp.2-44

Uma empresa faz ruido e afecta negativamente um consultorio médico

* Qual o nivel optimo de ruido em termos sociais?
https://www.youtube.com/watch ?v=-Ix2ulmUyFU

e Sera esse nivel alcancado pelo mercado?
* Por que é relevante o teorema de Coase?



https://www.youtube.com/watch?v=zcPRmh5AIrI
https://www.youtube.com/watch?v=-lx2u1mUyFU

O “teorema”
https://www.youtube.com/watch?v=-[x2ulmUyFU

 Diferentes enunciados

* |t states that under idealized conditions™* the allocational results of
voluntarily negotiated agreements will be invariant over differing
assignments of property rights among the parties to the interaction
(Buchanan)

* Na ausencia de custos de transaccao, a definicao inical de direitos de
propriedade nao determina a eficiencia com que esses recursos serao
afectados (Richard Posner )

* *(when transactions costs are absent and where income-effect
feedbacks are not relevant),



A.2- O teorema de Ronald Coase

* O teorema de Coase demonstra 3ue a internalizagao de externalidades e
condi¢do necessaria a eficiéncia do mercado.

* O que acrescenta o teorema: a eficiéncia ndo carece da intervencao de
uma terceira parte (o Estado - atraves tributagao ou decisao arbitral em
contencioso).

* externalidade é um conceito relacional.

1- a importancia dos direitos de propriedade bem definidos para eficiéncia
alocativa (para que possam ser transacionados) Independentemente da
matriz inicial de direitos, estes seriam alocados em funcao do seu valor para
cada uma das partes num mercado sem atritos — com direitos completos.

2- a importancia dos CUStOS transacgao para perda de eficiéncia
alocativa do mercado




Ronald Coase (The Problem of Social Cost)

have been the same. Of course, if market transactions were costless, all that
matters (questions of equity apart) is that the rights of the various parties
should be well-defined and the results of legal actions easy to forecast. But
as we have seen, the situation is quite different when market transactions are
s0 costly as to make it difficult to change the arrangement of rights estab-
lished by the law. In such cases, the courts directly influence economic



B.1- Custos de transaccao

* Onde est@o os custos de transac¢céGo que impedem a afectacéo de
direitos a parte que lhes atribui maior valor?

» - Determinacao do preco - custos e beneficios da poluicao (medigao)
* - Custos na organizacao dos residentes — de ac¢ao colectiva

* - Custos de realizacao de um contrato — de negociacao

* - Custos de cumprimento de acordo — de monitorizacao



B.2- Custos de transaccao

* Douglass North : inclusao de custos de transaccao nao invalida os
axiomas da economia neoclassica (racionalidade, maximizacao ou
egoismo do homo oeconomicus),

Ha custos de coordenacao pelo mercado:

* Custos de medir os atributos de bens e servicos trocados
(informacgao)

* 0s custos de proteger direitos de propriedade
* 0s custos de implementar e monitorizar contratos.



B.2- Custos de transaccao

Ha custos de coordenacao politica

* Custos de erguer, manter e alterar uma ordem politica — incluindo os
custos de insercao de partidos e grupos de interesse na intencao de
“domesticar” a forca coercitiva do estado

* Custos de gestao administrativa; custos de obtencao de informacao;
custos na tomada de decisao e nas consequencias da decisao.

» “estes custos sao os fundamentos das instituicdes sociais, econdmicas
e politicas” (North, 1990, p.27)



B.2-Factores de custos de transaccao (Oliver
Williamson)

* 1- Transacg¢ao:

* complexidade da transaccao : nivel de incerteza, em particular sobre
contingéncias futuras

 especificidade dos activos envolvidos

* informacgao (simétrica ou assimétrica) que as partes possuem sobre a
transaccao

* 2- agentes envolvidos:
* racionalidade limitada
e comportamentos oportunistas (risco moral e selec¢ao adversa)



B.2- Contextos e custos de transaccao

e Custos Baixos

. Bens estandardizados
. Direitos simples e claros

. Relacdes amigaveis

. Relacoes familiares

. Comportamento previsivel
. Troca imediata

. Nenhuma contingéncia

. Baixo custo monitorizacao
. Punicao barata

Custos Altos
1-Bem ou servico unico

2. Direitos complexos e
incertos

3. Relacdes hostis
4. Relacoes nao familiares

5. Comportamento erratico
6. Troca diferida

7. Varias contingéncias
8. Alto custo monitorizacao
9. Punicao cara
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Objectivos

 Definir direitos de propriedade

* Esclarecer a importancia de exclusividade para diferentes sistemas de
propriedade

* |dentificar bens comuns e bens publicos
* Enunciar teorema de Coase

* |dentificar o contributo de Coase para novas abordagens
institucionalistas

 Comparar as diferentes abordagens de custos de transaccao



